Comprar en bolsa energias renovables
cuesta el doble que las convencionales

Las empresas ‘verdes’ ganaran un 25% mas
en 2012 respecto al beneficio del pasado afio
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wabkn Confiar en laz energias lim-
plas e5 una alternativa indiscutible
ante el encarecimiento y la escases
de otros recursos. Las compafiias
son muy conscientes de ello v los
inversores también lo saben, Las
perspectivas de crecitnbento de las
empresas de energias renovables
en los prosdmes afios hacen gue en
los mercados todavia se esté dis-
puesto a pager mucho mas por los
timilns de estas compafiiss gue por
las eléctricas convencionales.

Asl, el PER -niimero de veces en
la= que el heneficio estd recogido
en el precio de ls accidn- de las em-
presas de renavables es el doble que
¢l medin del sector ebéctricn, supe-
rando ampliamente las 20 veces.
En &l caso de las utilities europeas
este ratio se queda en las 13 veces,
segiin los datos recogidos por la
consultora FactSetr.

Estos elevados ni-
veles tienen su expli- -
cacion en las buenas
PreVIsImes [ue se mark-
tienen sobre el beneficio
futuro de las compafiias
orientadas o este negoeio.

D cara a 2012, 52 estima que  ~
tres de Jas renovables més im- 5
portantes por capitalizacion
-Tberdrola Renovables, EDP
Renovaveis y EDF Ener-

gies Nowvelles- lograrian
aumentar su beneficio

mids de 60 por clento

Con respecto a lo que

cbtrvieron el pasado

afiy, Mientras que se

espera que |as ganancias medias
de las principales empresas de
energias convencionales en Eu-
ropa se reduecan mas de un 3 por
ciento, debido a que grandes pro-
ductores enernzéticos como 1a ale-
mana EON v Enel deterioraran
st puente de resultados,

Mo obstante, de cara a 2011, el
FER de las empresas especiali-
zadlas en este dpo de energias al-
ternativas serd 4lgo menor ya que
sepuird ajustindose, al igaal que
ha peurrido en el periodo trans-
currido desde que estas compa-
filas salieron a bolsa, En el caso

El fabricante de aerogenerado-
res sigue arrastranda fas con-
secuencias del recorte en sus
previsiones para el afio que
hizo a finales de julio. Desde
entonces no sdlo ha perdide un
20 por ciento en bolsa hasta
cotizar en niveles de 2003, sino
que las casas de andlisis |a han
condenado al ostracismo. Y es
que a la espera de que presan-
te ennoviembre su plan estra-
tégico, la incertidumbre que
emvuehe zl valor hia llevado a la
media de analistas a recortar
un 17 por ciento la valoracidn
de Gamesa hasta los 8,5 eurts
peor Eliulo, el precio objetive
mids hajo en seis afos, por lo
que su potencial @ doce meses
aleanza el 40 por

ciento, e a

- ol

de Iherdrola Renovables, en di-

+ clembre de 2007, feclsa de su de-
but en el parqué, las expectativas
sobre los beneficios que podia re-
portar la compania fuera y dentro
del peargué situahan su PER en ni-
veles muy elevados (ver grifico). Y,
a pesar de que este ratio e ha ido
ajustando progresivamente, se es-
TG L PEMTANSCETd POT encima
de las 20 veces en el proximo afie.

Un sectoren crecimienta
La posibilidad de entrar en valores

¢ verdes es algo relativamente nue-

vo. Las salidas a bolsa de las que
ahora son las principales empresas
de energias renovables por eapita-
lizacifin se han producido prinei-
palmente en los Gltimos 5 afios.
Ahora la ebéctrica italians Enel te-
ne previsto el lanzamiento de una
Oferta Piblica de Venta (OPV) de
los titulos de su filial de renovables
en el privdmo mes de octubre. Enel
Greets Power comenzard a cotizar

GETTY

en las Bolsas de Milin ¥ Madrid v,
aunque todavia no se conoce el por-
centeje de colocacion, es previsible
que no supere & 49 por elento.

Lacompaiis estaria valorada en-
tre 1L.000 ¥ 13500 millones de eu-
ros, lo que aumentaria cuantiosa-
mente el valor de este sector. Hasta
el momento, las cuatro principales
compafiias renevebles suman una
capitalizscion que ronda los 26,500
millones de euros, por lo que con
la salida de Enel Green Power esta
cifra superaria como minime los
37500 millones de euras.

Mayor recorrido al alza
Las firmas de inversidn también se
decanran por ln energia limpia. El
consenss de analistas valora a las
compaitins del sector o unos pre-
cios que le permitirian un poten-
cial aleista en bolss mayor que el
que tendrian otras utilities. Es cier-
t0 que ninguna de ellas acomula
rentzbilidad en el pargué, Pero en
la mayoria de los casos los analis-
tas no han realizado fuertes reba-
jas en sus precios objetivos. De es-
ta manera, Iberdirala Renovables
tendrin un petencial en bolsa su-
perior al 35 por ciento, ya quie la va-
loracion media de la compafiia se
encuentra en los 4,6 euros, v el re-
corrido al alza de le portuguess EDP
Renovaveis supéeriria el 48 por clen-
ten. B camizio, e precio objetivo gue
fijan los expertos s las prandes com-
patiias del sector eléctrico, a ex-
cepcidn de EDF, no permitiria un
recorrido mayor al 20 por ciento,
El consenso de mercadn otorga
mejores repomendaciones a s com-

pafiias dedicadas a los enengias re- =

novables. Tanto Therdrola Renova-
bles como EDF cuentan con un
consejo de compra y para el resta
recomiendan mantener sus accio-
nes en cartera. Sin embargn, la me-
dia de expertos seonseja vender los
ttulos de empresas tan Importan-
tes como RWE, perjudicada por el
impuesto nuelear incluido en los
planes de ajuste de Alemania.
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| Con la salida de Enel Green Power el valor de las
| grandes del sector superara los 37000 millones

Potencial “limpio’ en bolsa
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