Efectos del ‘tijeretazo’ del Ministerio de Fomento Las cuentas de las empresas del sector
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El parén en obras bajara el beneficio
de las constructoras un 5% hasta 2012

Los analistas rebajan las ganancias de las seis ‘
grandes de la industria en 300 millones en tres afios

Carmen Canfrén / doagquin Gomez
wansD Las principales construc-
toras espafiolss mrabajan de forma
acelerada para cifrar cudl sera el
impacto del recorte de obra plbli-
ea que &l Ministerio de Fomento
ha preparads para los proximos
afing, Aungue todavia no hay datos
exactos, ya gue cada empress estd
en plenas negociaciones con el de-
partamento que dirige José Blan-
ca, Jos analistas ya han realizado
sus operaciones contables corres-
pondientes, de manera que ¢l con-
senso de mereads ya ha puesto un
nimern por el efecto de ese pardn
et las cuentas de las empresas.

Hepun las previsiones de FactSet,
el beneficie neto de las seis prinei-
pales constrctoras (Acciona, ACS,
FCC, OHL, Sacyr Vallehermoso v
Ferroviall sumard 6.321 millones
de euros durante los proximos mes
gjercicios. Una eifra que supone un
recorte del 5 por ciento respecto &
las previslones que tenian los ana-
listas hace cuatro meses, ;El moti-
vof Principalmente, la sequia que
se pronostica para el mercado de
abra priblics en Espatia durante ese
perindo ante el elevado défici pi-
blico y las exigencias procedentes
de Bruselas de contenerlo hasta el
& por cento en 2011

El‘tijeretazo’ engastos
A 30 de abril de este afio, &l con-
sensn de analistas ealculaba que los
seis prandes grupos constructores
genarian 6,521 millones de euras
desde 2010 hasta 2012, sin ningin
recorte de inversion piiblica. Pero
doce dias después, el Gobierno de
Zapatert presentd un plan de re-
corte presupuestario de 15000 mi-
llones de euros para este afin v el si-
phiente ejercicio con e fn de reducie
1,5 purntos el déficit piblico,

Este ajuste de cinturdn afectaba
a todas las drens ministeriales. Na-
die 50 salvd de esa quems, ni S quie-
4 los intocsbles, Por ejemplo, se
aprobid una bajada de salario a loz
funeionarios, la congelacion de pen-
siones 2011 o el recorte del gasto
farmacéutico. Pero el mayor tije-

300 millones menos de beneficio
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Los principales grupos afectados por este
cambio de previsiones son Acciona, FCC y Sacyr
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MILLOMES Son los euros que ha
recortads ef consenso de analistas
en el beneficio neto de Acciona para
lexs proximas tres afios, Segln sus
calculos a finales de abril, la compa-
fiia de Entrecanales lba a ganar 388
millories de euras en los préxmos
tres afios, Esas previsiones sa modi-
ficaran, tras presentar el Gobierno
el sjuste, por ko que rebajs el reaul-
tada a 773 millores de euros.

45

POR CIEMTO es el pesao que there
el negocio de la construccidn en el
Leneficio bruto de explotacion en

| Femowial. Si comparamos esta cifra

con ka de sus colegas, se comderte
&n la gue tiene mas dependencla en
estz negocio. Mo abstante, hay que
matizar que esta pata de negocio
esta muy diversificada en otros mer-

! cados, y no depende tanto de la
i inversidn en obra pdblica de Espafia.

retazo se lo llevd el Ministerio de
Fomento que deberia suprimir
6400 millones de inversidn en in-
fraestruchiras.

Fon ese moments, los snalistas em-
pezaron a hacer cdleulos de cdmo
afectarfa a las constructoras coti-
zadas, de manera que desde en-
tomces han rebajado sus perspect-
vas de crecimiento en 300 millones
de euros dizranta los proximos tres
ejercicios. 51 hseemnos calmmlos a ra-
iz de las previsiones del consenso
de mereads, Acctona y FOC son las
empresas que han sido més casti-
gadas, Por ejemplo, los analistas han
recortado un 22 por ciento las ga-
nancias de 1z sociadad de la familia
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Entrecanales, de manera que le han
metide un tjeretaze de 215 millo-
nes entre 2000 y 2012 También el
recorte de las primas de energias
renovables han influido en ese re-
corte, Lo mismo ocurre con FOC,
va quie be rebejaron su beneficio glo-
hal un 11 por cients (112 millones).

Sea casualidad o no, Accione y
FOC eran inicialmente las empre-
sas s perjudicadas de la prime-
ra lista de obras canceladas v re-
programadas que Fomento hizo
pitblico en la segunda quincena de
julio. Aungue esa lista esth eam-
hiando constantemente, por o que
el resultado final se verd cuandn
acaben las nepociaciones.
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Los analistas también han meti-
do a Sacyr en el sace de recorte de
sus gattanciss Asiel grupo gue pre-
side Lus De] Rivero ganara 376 mi-
lanes de evros en bos préadmoes tres
anas, frente 1 una prevision inicial
de 425 millones. Esta diferencia se
debe principalmente al peso del ne-
gocio inmobiliario en la companis,
ya gue cuenta con laque fue la pd-
mera promaotora espanola, Tam-
bién el recorte de obra habri afia-
dido ese punto de sal.

No obstante, hay que tener en
cuenta que cada compafia es un
mundo v que pese a poneries ef car-

tel a estas seis empresas de cons-
tructoras, su negocio fuerte no es
el de infraestructuras, De hecho, n
construesion no supera ni Ja mitad
del beneficio bruto de explotacion
de estas sels grandes, sepin los da-
tos semestrales del afo,

Ante la prevision de una cambio
de ciclo econdmico en Espaia, e5-
tus compafiias decidieron repartic
sus panancias procedentss del oo
inmobiliaric v constructor de hace
seis afins en oiTDs MEEnCi0s IS re-
enrrentes, De esta manera, diver-
sificaron su negocio en otras acti-
vidades o peopraficamente ganando

La construccién no
;lpera la mitad del
beneficio de explotacién
de las seis principales
compaiias del sector

peso en ofras mercados con mayor
potencial de erecimbento,

Por ejemplo, Ferrovial adguiric
¢l principal operador de asropuer-
tos britdnices (BAA) v apostd por
la construcciin y gestidn de gran-
des autoplistas en Estados Unides

o Canadi. De esta manera, aero-
puertns ¥ autopistas inyectaron el
46 por ciento de su beneficio bru-
to de explotacidn en el primer se-
mestre de este afio. El otro 45 por
ciento corresponde construcciin,
pera la mayoria de su actividad pro-
cede del extranjero.

El recorte de obras plblicas en
Eapafia tampoco tendran vuna re-
percusion grande en OHL, ya que
este seetor supone el B por cienta
de sus ganancias brutas. De hechao,
la enmpeiiia presidida por Juan Mi-
auel Yillar Mir es mayorments una
concesionaria de autopistas.
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También ocurre lo mismo con
ACS, cuyo potencial es el dres de
Servicios Industriales y Energia,
que concentra ¢l 48 por clento de
su beneficio bruto de explotacion.
En el cazo de FCC, el pilar de sus
panancias se encuentra en el ne-
gocio de servicios medivambian-
tales ¥ energia que ya surman un 53
por ciento de su resultado bruto de
explotacitin,

Lo gue estd claro es que a los seis
grupes de infraestructuras las afec-
tard el tjeretaze en la inversidn de
obra pablice, pero nin los hard tam.
baleard su imperio.

Las grandes piden a Zapatero que
active ya el plan de infraestructuras

El recorte en obra ptiblica y 1a deuda de los ayuntamientos ‘ahoga’ a las empresas

elEconomista
(=P TTRIRTPINE R
wacaiD. “Es el momento de lanzar
¢l Plan Extraordinario de Infracs-
tructuras (PEL) presentado el pa-
sade mes de abril para peliar asi los
efectos negativos que tendri o re-
corte de la obra pithlica snunciado
por el Gobierno”, As{ se expressha
ayer el presidente de la patronal de
grandes constructoras {Seopan),
David Taguas, que recordd que la
mejor solucion “pars todos” es que
las infraestructuras reciban capital
privade para su financiacion, tal v
como preve el PEL

Las declaraciones de Taguas ala
cadena Ser se realizan después de
que el Gobierne eancelara la reu-
nidn que estaba prevista que se ce-
|ebara hoy en Moneloa con las gran-
des constractoras. En el ensuentro,
a puerta privada, los empresarios
convocados —Florenting Pérez
{ACE); José Manuel Entrecansles
{Acciona); Rafael del Pine (Ferro-
vial); Baldomero Faleomes (FCC), v
&l presidente de Sacyr, Luis del Ri-
vero— pensaban plantear al Go-
hierno las consecuencias del recorte
en obra phblica de 6400 millones
v laviabilidad de poner en marcha

Lacifra

160.000

EMPLEQS. Saon fos puestos de
trabajo gue se destruiran a me-
dio y largo plazo con el plan de
gjuste anunciado par Famento
para [a infraestructura pdblica
por un valar de 6.400 millanes
de eurns. El recorte se llevard a
eabao en 2010y 2011, Segin los
profesionales del sector, por ca-
da milldn de euros que se desin-
vierte en obra publica se envia a
la cola del paro & 18 personas,

un plan de rescate de manera ur-
gente. Adermdis, en la Hsta de temas
estaba previsto tratar también la
denda que tienen los ayontamien-
tos con las CoNstruCtoras y que se
cifra en 2500 millones de euros que
los gobiernoz locales les adewdan
por bos servicios mediambientales
e bes suministran: recogida de ba-
stras, limpieza, jardineria, energias
renovables..

Retomo fiscal
Taguas, que dijo que ignoraba los
datos relacionados con esta reu-
nidm, inisitd en la necesidad de in-
vertir en obra piblics come medi-
da para salir de la crisis. “Las
infraestructuras tienen un retomo
fiscal muy importante: de cada cien
euros gue uno gasta en infraes-
fructutras, retornan a la Haclenda
Publica 59 euros. 8i se consiguiera
poner en marcha el PEL que se
anuncii hace meses, eso significa-
ria que no s6lo no hay que gastar
diners, sine que se producirdin in-
gresos para las administraciones
pliblicas de un gasto que puede fi-
nanciar el seetor privada®, explicd.
Mo obstarte, Taguas preciso que
ello no es ficil, pues se necesitan
proyectos “muy bien definidos” y
que sean "Anancisbles en las con-
diviones normales de los merea-
dos”. Aungue en primavera y prin-
cipdos de verano fue “imposible”
lamzar el PEI por la simuacicn de los
mercados financieros, el presiden-
te de Seopin oping que, shora que
las cosns “han mejorade”, es el mo-
menty de poner en marcha este plan.
De momento, ¢l Gobiemo ha rec-
tficadeo de lo que el propio minis-
tro de Fomento, José Blanco, con-
siderd "recorte excesive” ¥ la
semana pasada smmeid que se sal-
varian 500 millones de euros de
este ajuste, cifrado en 6,400 mi-
llenes para 20010 v 2011, Esta cifra
s¢ traduce también en la conser-
vacién de 2000 emplecs. El ‘tje-
retaze’, segin la CEQE, podria in-

Dravid Taguas {presidente de Seopan) y José Luis Roedriguez Zapaters, o

erementar fa lista de parades en
medio millin de personas,

David Taguas no ecultd que el
sector de la construccidn vive un
momento “bastante delicado” una
“perturbacion importante”, pues
antes de enfrentarse alacaidade la
demanda de obra civil, 8 sector es-
taba *sobredimensionade”™ como
consecuencia de la fuerte deman-
da pablica v la estructura del Esta-
do, ¥ con mérgenes de beneficios
reducidos. Ademdas de los dltimos
recortes -reseision de contratos v

reprogramacian de los plazos de
ejecucion de las obras-, Taguas re-
cordd que ya et la achualizacion del
Plan de Estahilidad que presents el
Gobierno a finales de enero, estaba
previsto un ajuste muy importante
de la inversion piblica hasta 2013
“Fl ajuste actual -per valor de 6.500
millones de euwros- a5 adicional, ¥
va a suponer la destroccidn de
72000 empleos a corto plazo, ya
medio plazg, = dos afios y medio, la
destrucciin se incrementard hases
160000 puestos de trabaje”.

Salgado y Blanco
hacen hoy publico
como cuadran las
cuentas de Formento

H.FC

taorin, La vicepresidenta se-
punda y ministra de Economia
y Hacienda, Elena Salgado, se
refine hoy con el titular de Fo-
menta, José Blanco, pars negoe-
clar la cuantia gue los Presu-
puestos Generales del Estado
{PGE) para 2001 asignardn af de-
partamento responsable de las
infraestricturas,

El Ministerio de Fomento sti-
fri6 este afio un recorte infcial
del 64 por ciento, con lo que se
situd en 7652 millones de en-
ros, Posteriormente, los planes
de infraestructuras en curso fue-
ron perdiendo partidas panla-
tinarnente,

La razim para hacer pithlica la
reunidn v la subsiguiente rueda
de prensa estd en el interes del
Gohierno en aclarar la situecion
ereada a partir de las declara-
ciones del presidente del Go-
biernn, José Luis Rodrigues Za-
paters, en las que anoneid gue
el recorte del presupuesto para
infraestructuras sord menor del
gnunciado oficialmente. Estas
declaraciones produjernn una
wirbulencia en los mercados, al
interpretarse que se trataba de
que el Ejecutivo relajaba la po-
litiea di= ajuste.

Al dim siguients, la tiular de
Economis preciso que la posi-
hilidad dle restimir algunos pro-
yectos s¢ fundamenta en la hol-
gura que puede darse en los
Presupuestos al mejorar las con-
diciones de financlaciin del ser-
vicio de la deuda, Lo ratified el
secretario de Estado de Econo-
mia, José Manuel Campa, un
dia despues.

La polémica sobre la subida
de impuestos suscitada per Blan-
co ha provocado que diversos
grupos parlamentarios hayan
pedido comparecencias en el
Congreso v sclaraciones al Go-
bierno, que ha optado por com-
parecer ante la prensa para acla-
rar la situacidn.
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