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El nuevo plan de Fomento
pasa de puntillas por la bolsa

MOMENTO CLAVE PARA LA SELECCION DE VALOR/ E| anuncio del Gobierno, que destinara
500 millones mas a obras pudblicas en 2011, no calma los animos del sector.

D.Esperarza. kackic

Sin pena ni gloria. Asi pasd
porel parqué la noticia de que
el Gobierno se replantea el su-
per recorte de la inversitn en
infraestoructuras, Ayer anun-
cid que aumentard & presu-
puesto destinado a obras pd-
blicas en 2011 (ver pig. 17).

vial, ACS v OHL subieron
mas che un 0,28%; FCC perdid
wn 0,15%.

La escasa cuantia de |a in-
version pablica v la poca con-
crecidn sobre el desting de los
fondos provocaron que bosin-
WETHOTES el IUVIETARN e Cuen-
ta el anuncio. “Enun afio enel
que las principales empresas
del sector han sufrido Jos con-
tinuos recortes de bos presu-
puesins del estado v el dete-
rioro del sector de la vivienda,
500 millomes de euros &5 una
cantidad infima”, asegura Da-
vid Mavarro, analista de renta
variable de Iversis Banco.

Otros expertos comentan
que N g2 conoce i los desti-
natarios, ni ks proyectos a los
quie va a ir divigida esta canti-
dad, por lo que los inversores
no terminan de creerse la de-
cigidn del Gobierno, “mis

La infima cuantia
del anumcio del
Gobierno vy su falta
de concrecion
mitigaron el efecto

cuando hasta hace un mes L
mixima de Ejecutivo era re-
dcir déficit a toda costa”, co-
mentan o

Dhe todas formas, conviens
recordar que no todas las
constructoras se ven afecta-
das por |a politica del Gobier-
no. ACS y FOC son las més

La construccion,
victima de la crisis

LLa erisis eoondmica, gua
comernzo en julio de 2007,
se ha cobrado varias victimas

Incrementado su castigo en
el diltimao afio, con la apariciin
die la crisis de la deuda
soberana en Europa.

perjudicadas por el tjeretazo
presupuestarso a kas obras pu-
blicas en el iltimo afio.

El 55.8% del total de las
ventss de FCO se generan en
Espafia, rientras que en el ca-
50 de ACS es un 74% Para
ambas compaliias, la exposi-
cifin inmobiliaria es escasa y
su dependencia del mercado
doméstico es, sobre todo, por
obra civil. A FOC le afecta adn
mis por su partcipacion del
68% en Cementos Portland
~tambi#n expuesta a la irver-
sidm en infraestructuras-, lo
que Je hace adin més depen-
diente de la obra publica. Am-
bos valores acumulan descen-

alejarse de ambos valores.
“Mientras no haya sefiales
claras de que la economia
puede COMENEAT 4 PEPUNLT Y
&l negocio de ka construcciin
dé sintomas de mejora soste-
estas empresas”, asegura MNa-
VAITo,

Por su parte, Ferrovial y
OHL, menos expuestas a la
obra piblica de infracstructu-
rag, eStin numersas en otros
asuntos oon los que intentar
capear e temporal econdimi-
cn, La primera estd celebran-
dio que el gestor asroporiua-
rio britinico BAA (compafiia
de ka que es propéeraria) ha lo-
grado un acuerdo salarial con
los sindicatos para evitar una
huelga general. Ademas, la
empresa o5t realizando una
serie de desinversionss para

intentar sanear su balance,
Agin no ha cerrado el traspaso
del &0 de Cintra Chile ni del
1% de |2 autopista canadien-
=2 ETR 407, En Reing Uniddo,
BAA podria iniciar en 2011 la
venta del seropuerto de Stan-
ted, Estas operacionss contri-
buirian a reducir ka deuda de
Ferrovial, gque asciende a
22,600 millones de eurns.
Con todo, Ferrovial cae un
20,3% desde el comienezn del
afbo

OHL en positivo

Por su parte, OHL esta jugan-
dolabaza de su posicion exte-
rior ¥ de momento esti ga-
nando la partida. En la actua-
lidad, “el 65% de sus ventas
proceden de fuera de Espaiia
¥ au expansiin a rmercados en
desarrollo, comao Brasil o MEe-
xico, estd impulsando a la
compMiia en bolsa”, explica
Victoria Torre, analista de
Self Bank.

Con ello, el valor es de bos
cinco ded Thex que acumulan
avances anuales, al subir un
3,0% en 2000, Mavarro asegu-
ra-que la compaflia sigue te-
niendo potencial alcista en
bolsa. El consengs de analis-
tas consultados por Bloom
berg le otorga un recorrido
superioral 30%.

FCC y ACS son los
valores del sector
s expuestos a
la inversion estatal
en obras civiles
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